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PRESENTACION

El presente Informe se realiza de conformidad con los articulos 304, 307, 308, 383 y 389
de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas. Titulos 23 y 24, Disposiciones 23.1.1.,
23.1.13y 23.1.14, fraccion VI, 24.1.1, 24.1.2., 24.1.3., 24.1.4., 24.1.6de la Circular Unica
de Seguros y Fianzas, en la que se establece que las instituciones y sociedades
mutualistas deberan presentar a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas las Notas de
Revelacion a los Estados Financieros Basicos Consolidados Anuales.
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TLALOC SEGUROS, S.A.
Balances generales comparativos

(Cifras en miles de pesos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2017 2016 2017 2016
Activo Pasivos
Inversiones $ 71,665 § 29,031 Reservas técnicas (Nota 12) $ 167,784 5 153,483
De riesgos en curso 123,596 134,700
Valores y operaciones con productos derivados 50,911 29,031 Seguro de dafios 123,596 134,700
Valores 50,911 29,031  Reserva para obligaciones pendiente se cumplir 20,392 17,314
Gubernamentales (Nota 5) 50,911 29,031 Por pdlizas vencidas y siniestros ocurridos
pendientes de pago 1,819 12,228
Inmuebles (neto) (nota 6) 20,754 - Por siniestros acurridos y no reportados y gastos de
ajuste Asignados 2 los siniestros 18,389 5,071
Disponibilidad 1,018 2,408 Por primas en depdsito 184 15
Caja y bancos (Nota 7) 1,018 2,408
Reserva de riesgos catastréficos 23,796 1,469
Deudores 1,783 6,512  Reservas para obligaciones laborales (Nota 14) 361 90
Por primas (Nota 8) 873 2,006
Deudor por prima por subsidio dafios (Nota 8) 494 840 Acreedores 2,354 583
Otres (Nota 9) 416 3,666 Agentes y ajustadores 216 230
Diversos 2,138 353
Reaseguradores y reafianzadores (neto) 127,790 140,519
Instituciones de seguros y fianzas (Nota 10) 3,112 235 Reaseguradores y reafianzadores 4,212 2,725
Importes recuperables de reaseguro 124,755 140,284 Instituciones de seguros y flanzas (Nota 10) 2,063 2,506
Otras participaciones 2,149 219
() Estimacién preventiva de riesgos crediticios
de reaseguradores extranjeros 77 -  Otros pasivos (Nota 13) 4,544 900
Provisién para la participacion de los trabajadores
Otros activos (Nota 11) 11,640 6,900 en la utilidad 1,710 ]
Mobiliario y equipo (neto) 3,279 801 Provisién para el pago de impuestos (Nota 15) 1,147 -
Diversos 7,697 5,002 Otras obiigaciones 1,405 900
Actives intangibles amortizables (netos) 664 1,097 Créditos diferidos 282 -
Suma el pasivo $ 179,255 $ 157,781
Capital contable
Capital contribuido 28,000 28,000
Capital o fondo social pagado 28,000 28,000
Capital o fondo social 28,000 28,000
Capital ganado 6,641 ( 411)
Reservas 10,000 10,000
Otras 10,000 10,000
Superavit por valuacion { 713) -
Resultados o remanentes de ejercicios anteriores { 10411) ( 8,522)
Resultado o remanente del ejercicio 7,765 ( 1,889)
Suma del capital 34,641 27,589
Suma del active $ 213,896 $ 185370 suma del pasivo y capital $ 213,896 $ 185,370
Orden
2017 2016
Pérdida fiscal por amortizar $( 13,362) $ ( 9,268)
Cuentas de registro 743 2,207
“Los presentes Balances Generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisién Nacional de y Fianzas, aplicadas de manera

encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institucion hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas
institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”. “Los presentes Balances Generales serdn aprobados por el Consejo de Administracién bajo |2 responsabilidad de los funcionarios que
lo suscriben”.

s Notas de Revelacién que forman parte integrante de los estados financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electronica™

“Los Estados Financieros vy
hitp:/fwww tlalocseguros.com,

externo, los Estadq Financiergs, Ias notas que forman parte integrante de los Estados Financieros dictaminados y el Reporte sabre la Sofs ia y Condicién Fir se ublmrén para su consuita en]ntemgt

en la pagina electrgnica: httof//www tlalocseguros.com/?p=19, a partir de los noventa dias habiles siguientes al cierre del ejercicio 20177,

“Asimismo, el Repofte sob : hitpi/fwwwitislocsepuros com/Pp=19, a

siguientes al cierre glel eje

C.P. Jaime Diaz Becerril
Director General

Subdirector de Finanzas.

Av. Fray Luis de Leén No.8071. &m Qu?r&aro Qro. C.P. 76090.




TLALOC SEGUROS, S.A.

Estades de resuitados comparativos

(Cifras en miles de pesos)
Por los afies terminados el
31 de diciembre de
2017 2016
Primas

Emitidas $ 429,741 S 233,497
(-) Cedidas 344,531 223,190

De retencidn 85,210 10,307
(-) Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de finanzas en vigor 31,357 25,306
Primas de retencién devengadas 53,853 ( 14,999)
(-) Costo neto de adquisicién (Nota 17) ( 45716) ( 56,256)

Comisiones 2 agentes ’ 2,407 565
(-) Comisiones por reaseguro cedido ( 87,864) ( 58,896)

Cobertura de exceso de pérdida 6,545 1,141

Otros 33,196 934
(=) Costo neto de siniestralidad, redamaciones y otras obligach pendi de p 8,622 2,751

Siniestralidad y otras cbligaciones pendientes de cumplir (Nota 18) 8,622 2,751
Utilidad (pérdida) técnica 90,947 38,506
(-) Incremento neto de otras reservas técnicas 22,327 1,464

Reserva para riesgos catastrales 22,327 1,464
Utilidad (pérdida) bruta 68,620 37,042
(-} Gastos de operacién netos 62,181 40,567

Gastos administrativos y operativos 42,205 29,049

Remuneraciones y prestaciones al personal 18,787 11,016

Deprediaciones y amortizaciones 1,189 502

Utilidad (pérdida) de la operacién 6,439 { 3,525)
Resultado integral de financiamiento 2,684 1,636

De inversiones 2,765 1,642

Por valuacion de inversiones ( 2)

Resultado cambiaria ( 2) ( 6)
(-)Castigos preventivos per importes recuperables de reaseguro 77 -
Utilidad (pérdida) antes de impuestos a la utilidad 9,123 ( 1,889)
(-) Provisidn para el pago del impuesto 2 fa utilidad (Nota 15) 1,358 -
Utilidad (pérdida) antes de operaciones discontinuadas 7,765 ¢ 1,889)
Utilidad (pérdida) del ejerci $ 7,765 % { 1,889)

itados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Flanzas,

aplicadas de minera consi$tente, encontréndose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por fa Institucin por

"El presente

C.P. Jaime Diaz Becerril
Director General

Subdirector de Finanzas

PRSI
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TLALOC SEGUROS, S.A.
Estados de flujos de efectivo comparativo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras en miles de pesos)

Por los afios terminados el

31 de diciembre de
2017 2016
Resultado neto s 7785 $ | 1,888)
Ajustes por partidas que no implican flujos de efectivo 28,663 ( 3,784)
Utilidad o pérdida por valorizacién iada a actividades de inversién y fi miento { 713) -
Estimacidn para castigo o dificil cobro 7 =
Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades de i an y financiamil N -
Depreciaciones y amortizaciones 1,189 501
Ajuste o incremento a las reservas técnicas provisiones 26,752 [ 4,285)
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 1,358 -
ParticipaciGn en el de subsidiarias no lidadas y ascciad - -
Provisiones - &
Subtotal 36,428 { 5,672)
Actividades de operacién
Cambio en cuentas de margen - -
Cambie en inversiones en valores { 21,880) ( 2,109)
Cambio en deudores por reporto - -
Cambio en préstamos de valores (active) .
Cambio en derivados {activo) - -
Cambio en primas por cobrar 1,478 ( 1,889)
Cambio en deudores 3,252 ( 3,485)
Cambioenr guradores y reaffanzad { 1,391) 1,593
Cambio en bienes adjudicados - -
Cambio en otros activos operativos - -
Cambio en obligaci y gastos iados a la sini i 3,078 17,291
Cambio en derivados (pasivo) - -
Cambic en otros pasivas operativos 4327 1,054
Cambio en instrumentas de cobertura (de partidas cubiertas i con actividades de idn) - -
Flujos netos de efectivo de actividades de operacién { 11,136) 12,455

Actividades de inversién
Cobres por disposicién de inmuebles, mobiliaric y equipo
Pagos por adquisicién de inmuebles, mabiliario y equipo { 23,986) ( 620)
Cobros por disposicién de subsidiarias y asociadas
Pagos por adquisicién de subsidiarias y asociadas
Cobros por disposicién de otras inversiones permanentes
Pagos por adquisicién de otras inversiones permanentes
Cobros de dividendos en efectivo -
Pagos por adquisicién de activos intangibles ’ { 2,696) 4,670
Cobros por disposicién de activos de larga duracion disponibles para la venta
Cobras por dispasicién de otros activos de larga duracién
Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién »
Flujos netos de efectivo de actividades de inversién { 26,682) ( 5,290)

Actividades de financiamiento
Aportaciones en efectivo para futuros aumentos de capital social
Cobros por emision de acciones
Pagos por reembolsos de capital social
Pagos de dividendos en efective
Pagos asociados a la recompra de acciones propias
Cobros por Iz emisién de obligaciones suberdinadas con caracteristicas de capital
Pagos asociados a cbligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento

Incrementa neto del efectivo { 1,350) 1,492
Efectos por cambios en el valor del efective - =
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2,408 815
Efectivo y equivalentes de efegtivo al final del periodo £ -1,018 3 2,408

de efectivo se formuld de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas porla: Comision Nacional de-Seguras y Fianzas, aplicadas de

Los presentes Estados de fluj
ndose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operacicnes efectuadas por la institucién hasta la fecha arriba mencionada

manera consistente, encon!

valuaron con apego a |as s@nas practicas institucionales y 2 las disposiciones legales y administrativas aplicables. Los presentes Estados de flujos de efective fug-Sprobado por el Cgsejo de
Admi idn bajo la resp bilidad de los funcionarios que lo suscriben. ‘5
£ Q Z /
C.P. Jaime Diaz Becerril C.P. Norma Angé| Mas_aﬁa{abreih io Moreno Velifquez

Director General Subdirector de Finanzas' ‘Auditor Inter,

o
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TLALOC SEGUROS, S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2017

(Cifras en miles de pesos)

1. Objeto de la Institucion

Tidloc Seguros, S.A. (la Institucion), es una compaiiia privada de reciente creacion en el sector
mexicano de seguros, dedicada a la operacion de seguros de "Dafios", en el ramo "Agricola y de
Animales”.

Mediante oficio emitido del 12 de diciembre de 2014, la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP) emiti6 la resolucién por la que autorizé a la Institucion, para organizarse, operar y
funcionar como Institucién de Seguros, especializada en la operacion de dafios en el ramo agricola
y de animales. '

Mediante escritura piblica nimero 34,471, de fecha 6 de marzo de 2015, otorgada ante la fe del
licenciado Juan Luis Montes de Oca Monzdn, Notario Adscrito de la Notaria Publica nimero 19 de
Querétaro, e inscrita en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio del Estado de
Querétaro bajo el folio mercantil 48034-1, el 9 de marzo de 2015, se hizo constar la constitucion
de Tlaloc Seguros, S.A.

Mediante oficio emitido el 10 de julio de 2015, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF)
tuvo a bien emitir el “dictamen favorable” para que la Institucin, inicie la operacién de los
seguros en los ramos que le fueron autorizados, asignandole como nimero de identificacién
definitivo el S-0123.

El objetivo de la Institucion es ofrecer esquemas de cobertura eficiente y adecuada que respondan
a la demanda de los productores agropecuarios, mediante una avanzada y moderna capacidad
técnica. '

La oferta de productos se compone del Seguro Agricola Elemental; que busca proteger las
inversiones realizadas hasta el momento del siniestro, por el productor que contrate el seguro de
manera individual, Sequro Ganadero; orientado a cubrir las necesidades de los productores ante
el requisito de los habilitadores de contar con una péliza de seguro que, en-caso de afectacion
pueda resarcir el monto del avio y del Seguro Agricola Catastrdfico Basico; el cual brinda cobertura
a los gobiernos de los estados que requieran apoyar a sus agricultores que resulten afectados en
sus cosechas, de conformidad con el programa de la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,
Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion (SAGARPA) denominado Componente Atencion a
Siniestros Agropecuarios (CADENA).

Pag.10
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Calificacién Inicial de Fortaleza Financiera en Escala Nacional

El 4 de diciembre de 2017 Fitch Ratings confirmé la calificacion de fortaleza financiera en escala
nacional a la Institucion en ‘BBB-(mex)’. La perspectiva de la calificacion es “Estable”.

Factores Clave de la Calificacién

En opinion de Fitch Ratings, la calificacion refleja la tendencia favorable en el cumplimiento de su
plan de negocios, su posicionamiento creciente en el sector agricola, asi como el desempefio
técnico y perfil financiero general de la aseguradora. Asimismo, muestra el manejo del capital en
su inicio de operaciones, la generacion sostenida de recursos, y los niveles de rentabilidad
adecuados. La calificacion también integra el buen desempefio en términos de siniestralidad, el
control estricto de los costos operativos, las condiciones favorables de su esquema de reaseguro,
y un programa diversificado de reaseguradores de primera linea que respaldan a la compafiia.

Tlaloc Seguros'es una compafiia de corto historial en el sector mexicano, que logro alcanzar un
posicionamiento importante en el seguro agricola y animal, ubicandose en el tercer lugar por
volumen de primas suscritas con una cuota de mercado en el ramo de 13% a junio de 2017
(diciembre de 2016: 4%), segln cifras del regulador. Este posicionamiento lo respalda la
ejecucién que en términos de crecimiento excedié el plan de negocios, un enfoque de servicio y
la experiencia amplia de la administracién en el ramo agricola.

Congruente con el desarrollo de su estrategia, a septiembre de 2017, las primas de Tlaloc Seguros
registraron un crecimiento de 87%, que impulsaron principalmente productos de seguros
catastréficos para los estados de la Republica. Estos seguros representaban una proporcion de
91% del total de cartera y cedidos en aproximadamente 95%. El resto del portafolio estaba
compuesto por negocios de reaseguro tomado y coberturas individuales en los que se plantea
seguir creciendo a fin de seguir consolidando su posicion en la industria.

A septiembre de 2017, la siniestralidad neta de Tlaloc Seguros se mantuvo acotada (14% de las
primas devengadas) gracias a una suscripcion conservadora y una estrategia de transferencia de
riesgos efectiva. Esto, acompafiado por un comportamiento controlado en sus gastos de
operacion en general, fue clave para alcanzar una rentabilidad adecuada (+87% frente a
septiembre de 2016) que se traduce en indicadores de retorno sobre activos (ROAA) y patrimonio
(ROAE) promedio favorables, de 11% y 77% respectivamente.

Si bien a septiembre de 2017 la generacién mayor de capital interno permitio fortalecer el capital
de Tlaloc Seguros (+24%), el crecimiento fuerte de su produccion y la estacionalidad que
caracteriza su operacién al cierre de cada afio, incidié en un repunte de sus niveles de
apalancamiento. El indicador de prima retenida a capital fue de 2.0 veces (x), aunque para-€l
cierre de 2017, Fitch estima que dicho indicador podria resultar cercano-a 0.5x, al tomar.en
cuenta las estimaciones de la compafiia. Asimismo, la agencia espera que el patrimonio se
fortalezca mediante una generacidon sostenida de recursos, que le permita sustentar su
crecimiento futuro sin deteriorar los niveles de apalancamiento.

Tldloc Seguros mantiene politicas de inversién conservadoras y conformes a la regulacion
mexicana. El portafolio de inversiones permanece concentrado en titulos emitidos por el Gobierno
Federal a septiembre de 2017. Las utilidades mayores favorecieron-una-evolucion positiva ensus
coberturas ajustadas de activos liquidos frente a reservas netas y pasivos. totales, es decir,
descontando la participacion de reaseguradores en las reservas, de 1.2x y 1.1x; estas contrastan
con el indicador no ajustado de 0.37x y 0.35x, respectivamente. En opinién de Fitch, la posicion
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de liquidez es adecuada respecto a sus riesgos asumidos, aunque las coberturas podrian
experimentar alguna reduccion en linea con el crecimiento de su operacion.

Fitch considera que la compafiia mantiene una estrategia de transferencia de riesgos efectiva
para el perfil de su cartera. Esto se evidencia en el bajo nivel de retencion en su cartera (19% a
septiembre de 2017), en el esquema de contratos proporcionales con que opera en sus ramos
principales, asi como un programa diversificado de reaseguradores de calidad crediticia buena
(calificaciones internacionales entre ‘AA-" y ‘BBB+).

Sehsiblidad de fa Calificacion

Movimientos positivos de calificacion resultarian de una tendencia favorable en niveles de
siniestralidad y rentabilidad, acompaiiados de un apalancamiento operativo que no supere 1.0x
y nivel de liquidez entre reservas ajustado superior al cierre de 2016. Movimientos negativos
provendrian de tendencias negativas en cuanto a condiciones de reaseguro, crecimiento en

.primas, rentabilidad y capitalizacién.

2. Autorizacion y aprobacion de los estados financieros

La emision de los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 y las
notas correspondientes fue autorizada por el Director de General, C.P. Jaime Diaz Becerril, el 26
de febrero de 2018. Estos estados financieros deberan ser aprobados por el Consejo de
Administracion y por la Asamblea General de Accionistas, drganos que tienen la facultad de
ordenar su modificacion. La CNSF, al llevar a cabo la revision de los estados financieros anuales,
también podra ordenar las modificaciones o correcciones que a su juicio considere necesarias.

3. Marcp normativo contable

Los estados financieros adjuntos de la Institucion han sido preparados de conformidad con el
marco normativo contable aplicable a las instituciones de seguros, emitido por la CNSF.

El marco normativo contable establece que las instituciones de seguros deben observar los
lineamientos contables especificos establecidos por la CNSF y las Normas de Informacién
Financiera(NIF), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion
Financiera, A.C. (CINIF). La CNSF también esta facultada para autorizar o expresar su no objecién
a ciertos tratamientos contables particulares para sus reguladas.

La normativa de la CNSF a que se refiere el parrafo anterior, contempla normas de
reconocimiento, valuacién, presentacion y revelacion.

A continuacién, se describen las politicas y précticas contables mas importantes aplicadas por la
Institucién en la preparacion de sus estados financieros:

a) Bases de preparacion
Entorno no inflacionario
Los estados financieros han sido preparados con base en el costo-histérico, excepto por las
partidas no monetarias que hayan sido adquiridas o reconocidas en-los-estados financieros antes

del 31 de diciembre de 2007, en cuyo caso incorporan los efectos de la inflacion desde su
reconocimiento inicial en los estados financieros y hasta el 31 de diciembre de 2007.

Pag.12
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La inflacién de 2017 y 2016, determinada a través del Indice Nacional de Precios al Consumidor
que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Geografia (INEGI), fue de 6.77% y 3.36%,
respectivamente. La inflacion acumulada en los Ultimos 3 afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016 fue de 12.261% y 9.57%, respectivamente, nivel que, de acuerdo al marco
normativo contable, corresponde a un entorno econdmico no inflacionario, que requiere que se
contintie con la preparacién de estados financieros sobre la base de costo histdrico.

b) Inversiones en valores

Este rubro incluye las inversiones en titulos de deuda y de capital, cotizados o no cotizados en
bolsa de valores y clasificarse al momento de su adquisicion para su valuacion y registro, con
base en la intencién que tenga la Institucién respecto a su utilizacion. Al momento de la
adquisicion, las inversiones se clasifican de la siguiente forma:

Clasificacion y valuacion

Con base en las disposiciones legales vigentes, la Institucion clasifica y valla sus inversiones
atendiendo a la intencion de la administracion sobre su tenencia, de acuerdo con las siguientes
reglas:

Titulos de Deuda

Las inversiones de titulos de deuda se registran al momento de su compra a su valor costo de
adquisicion. Los intereses y rendimientos de estas inversiones se reconocen en los resultados del
ejercicio conforme se devengan y son determinados a través del método de interés efectivo.

Para financiar la operacion:

Al momento de la compra se registran a su valor razonable y los costos de transaccién por la
adquisicion de los titulos se reconocen en los resultados del ejercicio en la fecha de adquisicion.
Se valdan a su valor razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por
el proveedor de precios autorizado por la CNSF y/o la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(CNBV); Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V; en caso de no existir precio al cierre de mes,
se tomara el Ultimo registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la valuacién.

El efecto de valuacion se reconoce en el estado de resultados del periodo en el que ocurre. El
devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda ya sean intereses, cupones o equivalentes
se realiza conforme al método de interés efectivo, seglin corresponda, reconociéndolos en los
resultados del periodo en el que ocurre.

En la fecha de su enajenacion se reconoce el resultado de la compraventa por €l diferencial entre
el precio de venta y el valor en libros del mismo. Los resultados por valuacién que se reconocen
antes de que se redima o venda la inversion tienen el caracter de no realizados v,
consecuentemente, no son susceptibles de capitalizacion ni de reparto de dividendos entre los
accionistas, hasta que se realicen en efectivo.

En caso de realizar transferencias de inversiones entre las diferentes categorias, se requiere
aprobacién del comité de inversiones y dar aviso a la CNSF.
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c) Estimacion preventiva para riesgos crediticios

Para préstamos o créditos con problemas de recuperacion, la estimacion se calcula y registra
mensualmente afectando el rubro de estimaciones preventivas para riesgos crediticios del activo
contra el sub-rubro de castigos preventivos para riesgos crediticios que forma parte del rubro de
Resultado Integral de Financiamiento.

d) Inmuebles

Los inmuebles se registran a su costo de adquisicion y se ajustan, mediante avallos, registrando
el promedio entre el valor fisico y el de capitalizacion de rentas segiin avallos que practiquen
anualmente peritos de instituciones de crédito o corredores publicos.

La diferencia entre el valor de los avaltios y el costo de adquisicion de los inmuebles, constituye
el incremento o decremento por valuacion, el cual debe ser registrado en el capital contable
(superavit por revaluacion de inmuebles).

La depreciacion de los inmuebles, por lo que corresponde a construcciones e instalaciones, se
calcula sobre el valor del avaltio, con base en su vida (til determinada en el mismo avalto.

Con base en lo establecido por la CNSF, para este rubro no se aplican las disposiciones
establecidas en el boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su
disposicion”.

A la fecha de la enajenacion de un inmueble, la utilidad o pérdida (valor de la venta menos valor
en libros), se reconoce en el estado de resultados del periodo.

e) Disponibilidades

El efectivo y sus equivalentes estan representados principalmente por depdsitos bancarios de alta
liquidez y disposicién inmediata y se presentan a su valor nominal. Los intereses sobre los
depdsitos que se generen, se reconocen en resultados conforme se devengan.

f) Deudores por primas

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas, con una antigliedad menor al
término convenido o 45 dias de acuerdo con las disposiciones de la CNSF. Cuando superen la
antigiiedad mencionada, deben cancelarse contra los resultados del ejercicio.

g) Mobiliario y equipo

El mobiliario y equipo, se registra a su costo de adquisicién. Los costos-de reparacion’y
mantenimiento se reconocen en el estado de resultados en la medida en que se incurren.

La depreciacién del mobiliario y equipo se determina utilizando el método de linea recta y con
base en su vida util estimada como sigue:

Vida util
Tipo estimada
Mobiliario y equipo de oficina 10 afios
Equipo de transporte 4 afios
Equipo de computo 3 aflos
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El valor del mobiliario y equipo debe revisarse, cuando existan indicios de deterioro en el valor
de dichos archivos.

h) Activos intangibles

Sélo se reconocen activos intangibles, que sean identificables, que carezcan de sustancia fisica,
proporcionen beneficios economicos futuros y se tenga control sobre dichos beneficios.

Para los activos intangibles (software) desarrollados internamente, se reconocen los costos
erogados en la etapa de desarrollo. Los costos erogados en la etapa de investigacion se
registraran en el estado de resultados del periodo en gue se incurran.

El reconocimiento de activos intangibles se realiza con previa notificacion a la CNSF.
Los activos intangibles se reconocen inicialmente a su valor de adquisicion.

Los activos intangibles (vida definida) se amortizan mediante el método de linea recta, con base
en su vida til definida estimada o considerando las duraciones de términos contractuales para
Ioﬂque fueron creados dichos desarrollos. La vida dtil del activo intangible debe ser mayor a 3
anos.

i) Reservas técnicas
Para valuacion y registro contable de las reservas técnicas se considera:

e La constitucion y valuacion de las reservas se realiza mensualmente con base en los
lineamientos establecidos en LISF y la CUSF.

e Las reservas técnicas del seguro directo (por cada ramo u operacion) se registra como un
pasivo. Se registra en el activo los importes recuperables de reaseguro (cuando corresponda)
y el incremento o disminucion neta de estas reservas, en el estado de resultados del periodo
gue corresponda.

e Los importes recuperables de reaseguro de las reservas consideran las estimaciones por
incumplimiento de los reaseguradores.

» Las reservas en moneda extranjera son registradas en esa moneda y revaluarse a la fecha
del balance del periodo.

Los aspectos mas importantes de la valuacion y registro de cada una de las reservas técnicas son
los siguientes:

i.1) Reserva de riesgos en curso

Esta reserva representa la estimacion de las obligaciones derivadas de los contratos de seguros
en vigor por eventualidades futuras previstas en los contratos de seguros (pago de siniestros,
gastos de adquisicion y administracién), que no han ocurrido a la fecha de reporte y se espera
sucedan en el periodo de vigencia remanente de los contratos adicionados del margen por riesgo
determinado en funcién del requerimiento del capital de solvencia.

La determinacion de estas reservas se realiza considerando las notas técnicas propuestas por la
Institucion y autorizados por la CNSF.
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La reserva de riesgos en curso incluye, el monto de las primas emitidas por anticipado (cuando
la emision se realiza en fecha anterior a la fecha de inicio de vigencia de la pdliza). Esta reserva
corresponde al monto bruto de las primas que se hayan emitido, restéandoles los costos de
adquisicién y sin margen de riesgo.

Las reservas se calculan tomando como base el periodo del contrato.
La reserva de riesgos en curso se registra como un pasivo, al momento de emitirse la pdliza.

i.2) Reserva para obligaciones contractuales por siniestros y vencimientos por
siniestros y vencimientos

Siniestros y vencimientos - Los siniestros se registran en el momento en que se conocen y verifica
la eventualidad. Se efecttian las estimaciones de los montos cuando se dictamina la pérdida. La
recuperacion correspondiente al reaseguro cedido se registra simultaneamente.

Siniestros ocurridos y no reportados - Esta reserva tiene como propdsito el reconocer el monto
estimado de los siniestros ocurridos pendientes de reportar a la Institucién o bien no han sido
completamente valuados. Esta reserva se constituye e incrementa aplicando el método actuarial
registrado ante la CNSF con nimero de registro IBNR-S0123-0043-2015. Esta reserva se calcula
mensualmente, dentro de la aplicacion de este método actuarial se reconoce la porcion tanto de
la reserva por siniestros ocurridos y no reportados, como de la reserva de gastos de ajuste
asignados al siniestro.

Primas en depdsito

Las primas en depdsito estan representadas por las entradas de efectivo por concepto de pago
de primas de seguros que se reciben anticipadamente o que se encuentren pendientes de
aplicacion. Incluye todos aquellos depésitos registrados en las cuentas bancarias de la Institucion,
cuyo origen no haya sido identificado y corresponda al cobro de primas.

Se reconocen como un pasivo y disminuyen cuando se realiza su aplicacion en la cuenta de deudor
por prima.

i.3) Reservas técnicas especiales para riesgos catastroficos agricola y de animales

Estas reservas se constituyen de forma general, para hacer frente a los riesgos derivados de las
obligaciones contraidas por la Institucion; estos son monitoreados y controlados.

El saldo de esta reserva se constituye mensualmente con el incremento del 35%-de-la prima
retenida devengada mas el producto financiero correspondiente; en apego-a la. CUSF para la
constitucién e incremento de las reservas técnicas especiales de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas de Seguros. Su presentacion en el balance general es dentro del rubro de reservas
técnicas de prevision.

i.4) Importes recuperables de reaseguro en reservas técnicas

Con base en las condiciones establecidas en los contratos de reaseguro, la Institucion reconoce
como un activo la porcidn de las reservas de riesgos en curso y-para-siniestros-que tiene derecho
a recuperar de sus reaseguradores, al momento en que las eventualidades se materializan y los
siniestros o beneficios sean pagados a los asegurados.
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Al efectuar, los pagos a los asegurados por siniestros o beneficios, los derechos de recuperacion
se vuelven exigibles y se reconocen como cuentas por cobrar a reaseguradores.

i.5) Dictamen del actuario independiente

Por disposicion de la CNSF, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas anuaimente por
actuarios independientes. El 16 de febrero de 2018 y el 17 de febrero de 2017 el auditor actuarial
emitié su dictamen con la opinién de que los montos de reservas registradas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 respectivamente, son razonablemente aceptables en funcidn a sus obligaciones,
dentro de los parametros que la practica actuarial sefiala y con apego a los criterios que sobre el
particular consideran las autoridades en la materia.

j) Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos, diferentes a
reservas técnicas, operaciones de reaseguro y reclamaciones

Los pasivos de la Institucién son valuados y reconocidos en el balance general, los cuales deben
cumplir con las caracteristicas de ser una obligacion presente, la transferencia de activos o
prestacién de servicios sea ineludible y surja de un evento pasado.

Las ganancias o pérdidas de la extincion de pasivos se presentan formando parte de la utilidad o
pérdida neta del periodo.

Las provisiones de la Institucidon, se reconocen, cuando se cumplan las tres condiciones
siguientes:

e [Existe una obligacion presente (legal o asumida) como resultado de un evento pasado,
Es probable que se requiera la salida de recursos econémicos como medio para liquidar dicha
obligacion, y

e La obligacion puede ser estimada razonablemente.

Las provisiones son objeto de revisién en cada fecha del balance general, y ajustadas en su caso,
para reflejar la estimacion existente en ese momento.

Los activos y pasivos contingentes, no deben reconocerse en el balance general, debido a que su
existencia es posible, pero no probable; (depende de la ocurrencia de un evento futuro).

Los compromisos no se reconocen en el balance general debido a que representan un acuerdo
realizado para llevar a cabo determinadas acciones en el futuro (no cumple con los requisitos
para considerarse como pasivo, provision o contingencia), a menos que se derive de un contrato
de caracter oneroso, en cuyo caso, se reconocen cuando se generen las pérdidas.

k) Reaseguradores cuentas por cobrar y por pagar

Para valuacién y registro contable de las cuentas por cobrar o por pagar la Institucion debe
seguir:

a) Todas las operaciones realizadas con reaseguradores del pais y del extranjero, son registradas
con base en las condiciones establecidas en los contratos de reaseguro-previamente formalizados
y siguiendo los lineamientos y principios establecidos en LISF, la CUSFy en el Manual de
Reaseguro, asi como debe considerar lo siguiente:

Pag.17

Av. Fray Luis de Ledn No.8071. Centro Sur, Querétaro Qro. C.P. 76090.



Primas y comisiones cedidas: Las cuentas por pagar y por cobrar que se derivan de estas
operaciones, respectivamente, se reconocen simultaneamente cuando se emiten las primas por
los contratos de seguros celebrados con los asegurados.

Siniestros: Para los siniestros que tiene derecho la Institucion a recuperar de sus reaseguradores,
la cuenta por cobrar se registra al momento en que se contabilice el siniestro del seguro directo
gue le dio origen, considerando que las eventualidades se materializaron, el siniestro fue
reportado y validado su procedencia. Para los siniestros y gastos ocurridos no reportados se
determinarad la participacion de los reaseguradores se realizara con base en la nota técnica
aprobada por la CNSF.

Costo de cobertura de los contratos no proporcionales. La provision de la prima minima y de
depdsito, asi como sus ajustes correspondientes se registran mensualmente durante la vigencia
del contrato.

Participacion de reaseguradores en reservas técnicas. Con base en las condiciones establecidas
en los contratos de reaseguro, la Institucion reconocera mensualmente como un activo la porcion
de las reservas de riesgos en curso.

b) Las cuentas por cobrar y pagar con Reaseguradores se registran, valGan y presentan en el
balance general, de acuerdo a los lineamientos establecidos por la CNSF.

Por lo menos una vez al afio se realiza un analisis cualitativo, con base en la informacion
disponible, de las cuentas por cobrar a reaseguradores, considerando la existencia y suficiencia
de documentacion soporte de las partidas, la antigiiedad de éstas, asi como la calificacion y
estado del registro de los reaseguradores extranjeros ante la CNSF.

c) Los importes recuperables de reaseguro se calculan respecto a los contratos que implican una
transferencia cierta de riesgo de seguro, en conformidad a lo establecido en el articulo 230 de Ia
LISF.

d) Las operaciones son registradas en monedas originales y revaluadas al cierre del periodo.

Al determinar la tasa de descuento correspondiente, la administracion considera la tasa de interés
de las obligaciones negociables en la moneda respectiva, usando como referencia la tasa de
mercado de los bonos corporativos de alta calidad en términos absolutos en un mercado profundo
o en su defecto utilizando como referencia la tasa de bonos gubermamentales. En el caso de los
bonos corporativos, los bonos subyacentes se someten a una revision de calidad y aquellos que
tienen un diferencial excesivo de crédito se eliminan de la muestra de bonos sobre la cual se basa
la tasa de descuento, ya que no representan bonos de alta calidad.

1) Impuestos a la utilidad

Impuesto causado

El impuesto a la utilidad causado en el afio se presenta como un pasivo a corto plazo neto de los
anticipos efectuados durante el mismo. El impuesto causado es reconocido como tin gasto en los

resultados del periodo.

Impuesto diferido
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La Institucion determina los impuestos a la utilidad diferidos con base en el método de activos y
pasivos. Bajo este método, se determinan todas la diferencias que existen entre los valores
contables y fiscales, a las cuales se les aplica la tasa del impuesto sobre la renta (ISR), vigente a
la fecha del balance general, o bien, aquella tasa promulgada y establecida en las disposiciones
fiscales a esa fecha y que estara vigente al momento en que se estima que los activos y pasivos
por impuestos diferidos se recuperaran o liquidaran, respectivamente.

Los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evalGan periédicamente creando, en su caso,
una estimacién sobre aquellos montos por los que no existe una alta probabilidad de
recuperacion.

Estimacion para impuestos diferido activo no recuperable

Los activos por impuestos a la utilidad diferidos se evallan periédicamente (al menos cada afio)
creando, en su caso, una estimacidon sobre aquellos montos por los que no existe una alta
probabilidad de recuperacién.

m) Participacion de los trabajadores en la utilidad (PTU)

Los gastos por PTU, tanto causada como diferida, se presentan dentro del rubro de costos o
gastos en el estado de resultados integral.

La PTU diferida se reconoce bajo el método de activos'y pasivos. Conforme a este método, se
deben determinar todas las diferencias existentes entre los valores contables y fiscales de los
activos y pasivos, a las cuales se les aplica la tasa del 10%. Los activos por PTU diferida se
evallan peridédicamente creando, en su caso, una estimacion sobre aquellos montos por los que
no existe una alta probabilidad de recuperacion.

La PTU diferida identificada con otras partidas integrales que no han sido identificadas como
realizadas, se presenta en el capital contable y se reclasificaran a los resultados del afio conforme
se vayan realizando.

n) Cuentas de orden

Se registran los valores que no afectan de manera directa, el balance general y estado de
resultados y sirven para el control administrativo o, recordatorio y se agrupan como lo establece
la CUSF.

i) Ingresos por contratos de seguros

Primas devengadas de retencion

Estos ingresos representan los efectos de la celebracién de los contratos de seguros y reaseguro
interrelacionados, de tal forma que deben reconocerse: ;

a) las primas a cargo del cliente (primas emitidas)

b) la porcion de las primas emitidas que la aseguradora se obligo a ceder a sus reaseguradores
(primas cedidas)

c) la estimacién de las obligaciones asumidas por riesgos en curso; neto-dela porcion estimada
a cargo de reaseguradores (incremento neto de reserva de riesgos en curso).

De conformidad con la legislacién y regulacion vigentes, en caso de que la prima no sea pagada
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por el contratante en el plazo establecido (ya sea previamente acordado o por omision a los 45
dias de emitida la pdliza, exceptuando podlizas gubernamentales las cuales no son sujetas a
cancelacién), cesaran los efectos del contrato de seguros (derechos y obligaciones) y deben
eliminarse simultdneamente los conceptos reconocidos en el balance general y estado de
resultados (primas emitidas, cedidas, primas por cobrar, reserva de riesgos en curso y comisiones
directas y de reaseguro).

o) Costo neto de adquisicion

Representan los costos (comisiones a los agentes, otros gastos de adquisicion y coberturas de
exceso de pérdida, entre otros), disminuidos de las recuperaciones de gastos (comisiones
cedidas), realizados por concepto de la venta del seguro, éstas Ultimas se disminuyen de las
comisiones ganadas por las primas cedidas en reaseguro.

Estos costos se reconocen en el estado de resultados del periodo al momento de la emision de
las pdlizas, las coberturas de exceso de perdida se registran de acuerdo a las condiciones
pactadas en los contratos con Reaseguradores.

p) Costo neto de siniestralidad

Representan los gastos realizados relacionados con las eventualidades ocurridas, cubiertas en los
contratos de seguros (siniestros, vencimientos, rescates y gastos de ajuste), disminuidos de
recuperaciones provenientes principalmente de: (i) contratos de reaseguro proporcional y no
proporcional, (ii) salvamentos vy, (iii) de otras instituciones de seguros por concepto de siniestros
a cargo de éstas pagados por la Institucion.

La constitucion e incremento a la reserva y la participacion de los reaseguradores (cuando
proceda), se reconocen, cuando el siniestro es reportado. Los vencimientos cuando son exigidos
de acuerdo a las condiciones contractuales.

q) Fluctuaciones cambiarias

A la fecha de celebracién de las transacciones en moneda extranjera, se vallan conforme al tipo
de cambio emitidos por el Banco de México y publicado en el Diario Oficial, aplicables a esa fecha.

A la fecha del balance general, los activos y pasivos en moneda extranjera se valdan al tipo de
cambio, emitidos por el Banco de México y publicados en el Diario Oficial, aplicables a esa fecha.

Las diferencias en los tipos de cambio entre la fecha de celebracién de las operaciones y las de
su cobro o pago, asi como las derivadas de la conversién de los activos y pasivos-denominados
en moneda extranjera a la fecha del balance general, se registran en el estado de resultados-del
periodo.

r) Coaseguro

Durante el ejercicio 2017, la Institucion no celebrd contratos de coaseguro. Sin embargo, registrd
y recuperd siniestros provenientes de operaciones de coaseguro correspondientes a las polizas
que emitié en el ejercicio 2016 como asegurador lider, se reconocen el mismo_dia_en que se
efectdien en las cuentas de resultados correspondientes a la participacién-de-la Institucion.

Los ingresos o gastos que se devenguen por la administracion de las operaciones de coaseguro
deben registrarse en el estado de resultados del periodo.
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Las operaciones correspondientes a otros coaseguradores deben registrarse en las cuentas de
activo (Deudores por Operaciones de Coaseguro) y pasivo (acreedores por operaciones de
Coaseguro) con base en el catalogo minimo vigente establecido por la CNSF, los cuales sirven de
base para la elaboracion de los estados de cuenta de Coaseguro que mensualmente son
remitidos.

s) Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion de la Institucion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan el valor y las revelaciones sobre los rubros de los
estados financieros. La incertidumbre sobre los supuestos y estimaciones empleados podria
originar resultados que requieran un ajuste material al valor en libros de los activos o pasivos en
periodos futuros.

Los supuestos clave utilizados y otras fuentes de estimaciones con incertidumbre a la fecha de
los estados financieros, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material al valor
en libros de los activos y pasivos, se basan en parametros disponibles a la fecha de preparacion
de los estados financieros. Las circunstancias y supuestos existentes, podrian modificarse debido
a cambios o circunstancias mas alla del control de la Institucion. Tales cambios son reconocidos
en los supuestos cuando ocurren.

Los principales supuestos utilizados por la Administracion a la fecha de los estados financieros,
son los siguientes:

i) Reservas técnicas

Las reservas técnicas que reconoce la Institucién son determinadas de conformidad con la LISF
y las reglas que de ésta se desprenden, con base en calculos actuariales. Dichos célculos
actuariales utilizan elementos y supuestos que tienen incertidumbre significativa, como por
ejemplo, i) la mejor estimacion (BEL) de los riesgos en curso, ii) BEL de gastos de administracion,
iii) el margen de riesgo de la reserva de riesgos en curso y iv) las estimaciones preventivas.

ii) Beneficios definidos a los empleados (post —empleo)

El costo neto de los planes de beneficios definidos y el valor presente de las obligaciones
correspondientes se determinan mediante valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales
implican varios supuestos. Estos incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los futuros
aumentos salariales, las tasas de mortalidad, invalidez y rotacion, entre otras hipétesis financieras
y demogréficas. Debido a la complejidad de la valuacién, los supuestos subyacentes y su
naturaleza de largo plazo, las obligaciones de beneficios definidos son muy sensibles a-los.cambios
en estos supuestos. Todos los supuestos se someten a revision a cada fecha de cierre del periodo
gue se informa.

t) Pronunciamientos normativos

A continuacién, se comenta lo méas relevante de los pronunciamientos que entraron en vigor a
partir del 1 de enero de 2017:
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Mejoras a las NIF 2017

Las modificaciones que generan cambios contables en valuacién, presentacién o revelacion en
los estados financieros y que entraron en vigor para los ejercicios que se iniciaron a partir del 1
de enero de 2017, fueron las siguientes: ¢

(i) NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros

(ii) NIF C-11, Capital contable

(iii) NIF D-3, Beneficios a los empleados

Las mejoras anteriores no tuvieron efectos en los estados financieros de la Institucion.

A continuacién se enlistan NIF que generan cambios contables en valuacion, presentacion o
revelacion en los estados financieros y que entraron en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

(i) NIF B-17, Determinacion del valor razonable

(ii) NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros

(iii) NIF C-3, Cuentas por cobrar

(iv) NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

(v) NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
(vi) NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

(vii) NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

(viii) NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

La entrada en vigor de dichos pronunciamientos, no tiene efectos significativos en los estados
financieros de la Institucion.

4. Efectos de la Adopcion de la Nueva Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas

En abril de 2013, se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la Ley de Instituciones de
Seguros y Fianzas (LISF), asimismo, en diciembre de 2014 fue publicada la Circular Unica de
Seguros y Fianzas (CUSF); estas disposiciones entraron en vigor el 4 de abril-de 2015. '

Mediante la disposicion transitoria décimo segunda, la CNSF determiné la entrada en vigor, a
partir del 1 de enero del 2016, de los titulos correspondientes a temas contables, valuacion de
reservas y revelacion de informacion.

Con fecha 1 de noviembre de 2016 la CNSF publicé la Circular Modificatoria 16/16 de la Unica de
Seguros y Fianzas mediante el Anexo 22.1.2 de la CUSF, en la cual dio a conocer los criterios
contables aplicables a partir del ejercicio 2016 para que las Instituciones y Sociedades Mutualistas
de Seguros e Instituciones de Fianzas presenten adecuadamente sus activos, pasivos, capital,
resultados y cuentas de orden.
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En el Anexo 22.1.2 de la CUSF Serie I, la CNSF establecio criterios relativos al esquema general
de la contabilidad, considerando éste como el esquema bdsico del conjunto de criterios de
contabilidad (A-1), la aplicacion de normas particulares (A-2), la aplicacion de normas generales
(A-3).

En la Serie II, la CNSF establecié los criterios relativos a los conceptos especificos de las
operaciones de seguros y de fianzas. En la Serie III se establecen los criterios relativos a los
estados financieros bésicos, de los cuales los que tuvieron mayor impacto en su implementacion
son los siguientes: reservas técnicas (B-11), primas (B-13), y operaciones de coaseguro (B-24).

La CNSF considerd impractico que se presenten estados financieros comparativos para el ejercicio
2016, derivado principalmente de los cambios registrados en las estimaciones contables de
activos y pasivos por la entrada en vigor de la LISF. Por lo tanto la CNSF determind que los
registros contables que las Instituciones realicen con motivo de la aplicacion de estos criterios,
no deben tener efecto en los rubros de resultados de ejercicios anteriores, resultados del ejercicio
2016 y subsecuentes.

La CNSF establece como marco conceptual los criterios contables de las NIF, sin embargo en caso
que ésta determine criterios especificos, las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros e
Instituciones de Fianzas deberan apegarse a estos criterios. Asimismo, si hubiera algun criterio
que no esté contemplado por la CNSF o NIF se podra remitir a la aplicacién supletoria de IFRS
(NIF A-8).

5. Inversiones

Las inversiones se efectlian en instrumentos de deuda emitidos por el gobierno federal a corto
plazo, cuya seleccién obedece a una combinacién de plazo y riesgo medido que forma parte tanto
de las politicas de inversion de la Instituciéon, como del requerimiento de calce de activos y
pasivos. La naturaleza de las inversiones con las que dispone la Institucién estan clasificadas en
titulos para financiar la operacion.

De acuerdo a la CUSF, la informacion Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 las inversiones se
integran como sigue: :

a) Con base al emisor de los instrumentos:
Para financiar la operacion

Inversiones en valores: 2017 2016
Gubernamentales (CETES) $ 50,800 $ 29,000
Valuacion neta ( 1) 2
Deudores por intereses 112 29

Total $ 50,911 $ 29,031

Con base en la CUSF, las inversiones en valores de la Institucion destinadas a la cobertura de
reservas técnicas, deben ser calificadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por
la CNBV, las cuales deben ubicarse en alguno de los rangos de calificacion que establece. La
calificacion de las inversiones en valores es como sigue:

b) Con base al vencimiento de los instrumentos:
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Al 31 de diciembre de 2017

Costo de
Calificacién adquisicion Valor en libros  Porcentaje
mxAAA (Fitch) Sobresaliente $ 50,800 $ 50,911 100%
Al 31 de diciembre de 2016
Costo de
Calificacion adquisicion Valor en libros Porcentaje
mxAAA (Fitch) Sobresaliente $ 29,000 $ 29,031 100%

La composicion de las inversiones para financiar la operacion se integra por valores
gubernamentales adquiridos en directo. Estos instrumentos representan riesgos minimos en
razon de su emisor: Gobierno Federal, con calificacién permitida de acuerdo a su afectacién a las
coberturas de reservas técnicas y requerimiento de capital de solvencia.

De acuerdo con las disposiciones legales en vigor, la Institucion debe mantener inversiones para
cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la cobertura del requerimiento

de capital de solvencia. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Institucién tiene las inversiones
necesarias para cubrir dichas obligaciones.

6. Inmuebles

Al 31 de diciembre de 2017, el rubro de inmuebles se integra como sigue:

Inversiones: Monto
Inmobiliarias $ 21,787
Valuacion neta ( 713)
Depreciacion ( 320)

Total $ 20,754

Al 31 de diciembre de 2016, no se tuvieron inversiones en inmuebles.

7. Disponibilidades

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Institucion tiene los siguientes saldos de caja y cuenta de

chegues:
Disponibilidad 2017 2016
Caja $ 10 _$ 10
Bancos Moneda Nacional 947 2,367
Bancos ddlares 61 31
$ 1,018 $ 2,408

Las disponibilidades son valuadas a su valor nominal. Las disponibilidades de la Institucién no se
encuentran sujetas a circunstancias que impliquen algin tipo de restriccion en cuanto a la
disponibilidad o fin al que se destinan las inversiones.

Av. Fray Luis de Ledn No.8071. Centro Sur, Querétaro Qro. C.P. 76090.
Pag.24



8. Deudor por primas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del deudor por prima incluye partidas con antigliedad
superior a 45 dias por $53 y $0 respectivamente, los cuales corresponden principalmente a pélizas
de venta individual.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos mayores a 45 dias,
correspondientes a saldos con dependencias gubernamentales, provenientes de licitaciones,
ascienden a $1, y $2 respectivamente los cuales no son sujetos a cancelacion de acuerdo con el
marco normativo contable aplicable a la Institucion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro presentd un decremento del 50% con respecto
del ejercicio 2016.

2017 2016
Deudor por prima asegurado $ 873 $ 2,006
Deudor por prima gobierno y otros apoyos 494 840
Total $ 1,367 $ 2,846

9. Otros deudores

Al 31 diciembre de 2017 y 2016, el rubro de otros deudores, se integra como sigue:

Concepto 2017 2016
Deudores diversos $ 125 $§ - 3,420
Depésitos en garantia 291 246
Total otros deudores $ 416 $ 3,666

10. Reaseguradores

La Institucién limita el monto de su responsabilidad mediante la cesion con reaseguradores de
los riesgos asumidos, a través de contratos proporcionales automaticos y facultativos, cediendo
a dichos reaseguradores una parte de la prima. Adicionalmente, contrata coberturas de exceso
de pérdida y de riesgos catastréficos y manteniendo asi, una capacidad de retencion limitada en
todos los ramos.

Los reaseguradores tienen la obligacion de reembolsar a la Institucion, los siniestros reportados
con base en su participacion; sin embargo, no releva a la Institucion de las obligaciones con sus
asegurados derivadas del contrato de seguro.

Importes recuperables de reaseguro

Corresponde al monto de participacién de los reaseguradores en el riesgo o reclamaciones ‘que
enfrente la institucion cedente, que solo podra calcularse respecto de aquellos contratos que
impliquen una transferencia cierta de riesgo.

Los efectos de los contratos de reaseguro al 31 de diciembre de 2017 'y 2016, respectivamente
son los siguientes:
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2017

Recuperacién de
siniestros por
parte
Reaseguro cedido Suma Prima Prima Siniestros delos
por concepto asegurada emitida cedida Comisiones reportados  reaseguradores Retencion
Primas del seguro
directo $ 3,205,010 % 404,506 $ 344,713 $ 87,909 $ 124,500 $ 118,719 $ 5,781
Primas del seguro
directo por subsidio 15,008 - - - - -
Primas del seguro
tomado 1,306,129 10,227 182) ¢ 45) 108 102 6
$ 4,511,139 $ 429,741 % 344,531 $ 87,864 $ 124,608 $ 118,821 $ 5,787
2016
Recuperacion de
siniestros por
parte
Reaseguro cedido Prima Prima Siniestros de los
par concepto Suma asegurada emitida cedida Comisiones reportados reaseguradores Retencién
Primas del seguro
directo $ 1,441,798 $ 216,375 & 214,713 § 56,777 $ 54,955 % 53,767 § 1,188
Primas del seguro
directo por subsidio 3,544 - = - - -
Primas del seguro
tomado 2,177,846 13,578 8,477 2,119 - = =
$ 3,619,644 $ 233,497 § 223,190 $ 58,896 $ 54,955 $ 53,767 % 1,188

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con instituciones de seguros son los siguientes:

Swiss Re

Ironshore

Validus

IRB Brasil

Transatlantic

Partner Re

Hannover Re

Reaseguradora Patria

Odyssey Re

Mapfre Re

Liberty Mutual Ins. Europe Ltd
Navigators Insurance Company
Allied World Insurance Company
Ocean International Reins Co Ltd
Agroasemex, S.A.

Reaseguro Tomado al Fondo CNOG

Subtotal

Por SONR y Gastos de ajuste
Total

2017
Participacion en
siniestros por
Cuenta corriente reaseguro
Activo Pasivo Activo

$ $ 256 $ 15,590
1,319
2,554
4,309
285 2,014
275 917
562 6,055
118 2,851
: 785
6 579
162 1,448
13 129
2,554
1,826

379

3,112

$ 3,112 $ 2,063 42,930
81,825
$ 124,755
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2016

Participacion en

Cuenta corriente siniestros por reaseguro
Activo Pasivo Activo
Swiss Re $ 95 § 545 % ' 4,890
Ironshore ( 164) ( 116) 7,298
Validus 4,009
Lloyd's{AWAC) 2,349
IRBBrasil : 1,794
Transatlantic 114 218 1,759
PartnerRe 1,342
Aspen 1,059
HannoverRe 259 1,499 681
Reaseguradora Patria 33 191 609
OdysseyRe 298
MapfreRe 46 273 124
Sirius 73
CatlinReaseguro ( 148) ( 104) #
Subtotal $ 235 $ 2,506 26,285
Por SONR y Gastos de ajuste 113,999
Total $ 140,284
a) Siniestralidad y otras obligaciones contractuales.
2017
Siniestralidad
Recuperaciones y otras
Seguro directoy de reaseguro obligaciones
Siniestralidad reaseguro cedido contractuales Total
Siniestros $ 124608 ¢ ( 118,821) $ - $ 5,787
Gastos de ajuste de siniestros 3,204 3,294
Ajuste Rva Oblig Pend Cump por siniestros
ocurridos y no reportados ( 3,489) ( 3489)
Ajuste Rva Gtos Ajuste Asig a Siniestros
ocurridos y no reportados 3,030 3,020
$ 124,608 $ ( 122,310) $ 6,324 $ 8,622
2016
Siniestralidad
y otras
Seguro Recuperaciones de - obligaciones
Siniestralidad directo reaseguro cedido”  contractuales Total
Siniestros $ 54955 $ ( 53,767) $ - % 1,188
Gastos de ajuste de siniestros 1,285 - - 1,285
Ajuste Rva Oblig Pend Cump por siniestros
ocurridos y no reportados - - 269 269
Ajuste Rva Gtos Ajuste Asig a Siniestros
ocurridos y no reportados - = 9 8
$ 56,240 $ ( 53,767) % 278 % 2,751
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11. Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, este rubro se integra de la siguiente forma:

Concepto 2017 2016
Mobiliario y equipo $ 3,803 $ 889
Depreciacion acumulada de mobiliario y equipo { 523) ( 87)
Diversos 7,697 5,001
Gastos amortizables 663 1,097
Total $ 11,640 $ 6,900

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la depreciacién del ejercicio asciende a $523 y $87
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la amortizacion del ejercicio asciende a $ 640 y $ 1,075
respectivamente.

12. Reservas técnicas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos con instituciones de seguros son los siguientes:

2016 Incrementos 2017

Reservas técnicas
De riesgos en curso

Dafios $ 134,700 $ ( 11,104) $ 123,596
De obligaciones contractuales

Por siniestros y vencimientos 12,228 ( 10,409) 1,819

Por siniestros ocurridos y no reportados 5,071 13,318 18,389
De prevision: 1,469 22,327 23,796

Riesgos catastréficos
Primas en depdsito 15 169 184
Total de reservas técnicas (Balance) 153,483 14,301 167,784
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A continuacion, se presenta la integracion por elemento de las reservas técnicas al 31 diciembre

2017 y 2016:
2017
Mejor estimador Margen por
Rubro Mejor estimador gastos riesgo Total

Reservas de riesgos en curso:

Agricola $ 33,508 $ 5,347 $ i1 s 38,866

Ganadero 72,119 11,507 567 84,193

Otros 461 74 2 537
Total $ 106,088 $ 16,928 $ 580 $ 123,596

BEL de Riesgo Margen de GAAS Total
de [a Reserva Riesgodela Reserva SONRYy
Rubro ; SONR Reserva SONR GAAS

Reserva de siniestros ocurrides y no reportados

y gastos de ajuste asignados a los siniestros:

Agricola $ 14,708 $ i1 $ 14,719

Ganadero 2,456 567 3,023

Acuicola . 7 - 7

Otros 638 2 640
Total $ 17,809 $ 580 $ 18,389

2016
Mejor estimador
Rubro Mejor estimador gastos Margen por riesgo Total

Reservas de riesgos en curso:

Agricola $ 71,476 % 11,405 $ 220 &% 83,101

Ganadero 35,959 5,738 46 41,743

Pecuario 7,665 1,223 501 9,389

Acuicola 390 62 15 467
Total $ 115490 $ 18,428 $ 782 % 134,700

Margen de Riesgo GAAS Total
BEL de Riesgo de - - de'la Reserva Reserva SONR y
Rubro la Reserva SONR SONR GAAS

Reserva de siniestros ocurridos y no reportados
y gastos de ajuste asignados a los siniestros:

Agricola $ 4,077 $ 42 % 4,119
Ganadero 690 7 697
Pecuario 244 2 246
Acuicola 8 1 9
Total $ 5019 $% 52 % 5,071
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13. Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el rubro de otras obligaciones del balance general, se integra
como sigue:

. Conceptos 2017 2016
Participacién de los Trabajadores en la utilidad $ 1,710 $ -
Impuesto Sobre la Renta 1,147 -
Otras obligaciones 1,406 900
Créditos diferidos 281 -
Total $ 4,544 $ 900

14. Beneficios al retiro, prima de antigiiedad y beneficios por terminacion de
empleados

A partir del 1 de enero de 2016, entré en vigor la nueva Norma de Informacién Financiera
(NIF D-3) Beneficios a los Empleados que sustituye la NIF con el mismo nombre emitida en 2008.
Esta nueva NIF ya no permite diferir el reconocimiento contable de las partidas pendientes de
amortizar de las modificaciones al plan (servicios pasados) y Ganancias o Pérdidas Actuariales.

De acuerdo a esta NIF D-3, este monto reconocido en Otros Resultados Integrales por $272,
deben registrarse en la utilidad o pérdida neta de cada afio de acuerdo a la Vida Laboral
Remanente Promedio de los empleados en que se esperan reciban los beneficios del plan. El
monto que se registré en los resultados del 2016 fue de $89, por lo que el efecto neto es de
$361.

15. Impuestos a la utilidad
Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el impuesto causado y diferido en el estado de resultados se
integra como sigue:

2017
ISR causado $ 1,147
ISR diferido 211
Total $ 1,358

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Institucidn generé una utilidad fiscal de $15,733 (pérdida
fiscal $1,747 en 2016) la cual fue disminuyendo por la aplicacién de $11,910

Al 31 de diciembre de 2017, los saldos de impuestos diferidos que se presentan en el rubro de
otros activos, en el renglon diversos, en el balance general se integran por los siguientes
conceptos: '
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Concepto Importe
Activos por impuestos diferidos:
Decremento por valuacién de inversiones $ i

Pasivos por impuestos diferidos:

Mobiliario y equipo 5
Equipo de Transporte 207
Total pasivos 212
Total Impuesto diferido pasivo $ 211

A continuacién se presenta una conciliacién entre la tasa del impuesto establecida por la ley y la
tasa efectiva del impuesto sobre la renta reconocida contablemente por la Institucién:

Concepto Importe

Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 9,123
Més (Menos):

Gastos no deducibles 6,943

Depreciaciones 1,188

Otras partidas permanentes ( 817)

Pérdidas fiscales ( 11,910)
Utilidad antes de impuestos a la utilidad méas partidas

permanentes y otras 4,527
Tasa estatutaria del ISR 30%
Total Impuestos a la utilidad $ 1,358
Tasa efectiva del ISR 15%

Impuesto Sobre la Renta

Para el ejercicio de 2017, la tasa corporativa del Impuesto Sobre la Renta (ISR) aplicable es
del 30%.

La LISR, establece criterios y limites para la aplicacion de algunas deducciones, como son:-la
deduccién de pagos que a su vez sean ingresos exentos para los trabajadores, las aportaciones
para la creacion o incrementos de reservas a fondos de pensiones, las aportaciones al Instituto
Mexicano del Seguro Social a cargo del trabajador que sean pagadas por el patrén; asi como la
posible no deducibilidad de pagos efectuados a partes relacionadas en caso de no cumplirse con
ciertos requisitos.
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16. Capital contable
a) Capital social

El capital social pagado al 31 de diciembre del 2017, se integra por 280,000 acciones originales
con valor nominal de $100 cada una para totalizar $28,000. Adicionaimente, los accionistas
aportaron $10,000 para futuros aumentos de capital equivalentes a 100,000 acciones del mismo
valor.

Participacio
Tipo de Capital n
Accionistas acciones Acciones 2017 2016 (%)

Hugo Eduardo Brafia Muiioz A 125,970 $ 12,597 $ 12,597 33.15
Juan Carlos Gutiérrez Borbolla A 125,970 12,597 12,597 33.15
Gregorio Tricio Sierra A 93,404 9,340 9,340 24.58
Ignacio Loyola Vera A 9,044 204 904 2.38
Jaime Diaz Becerril A 9,044 904 904 2.38
Jaime Fermin Cabestany Noriega A 9,044 904 904 2.38
Luis Enrique Guas Camino A 7,524 752 752 1.98
Total 380,000 $ 38,000 $§ 38,000 100.00

Durante el ejercicio de 2017 la Institucién no registré movimientos de capital social.

b) Capital minimo pagado

Las Instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada operacion o
ramo que se les autorice, el cual es determinado por la SHCP.

A partir de junio del 2017 el Capital Minimo Pagado (CMP) del Ramo de Agricola y de Animales
esta conformado por 5,112,730 UDI's, equivalente 28,442.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucion tiene cubierto el capital minimo requerido.

c) Restricciones a la disponibilidad del capital contable

¢ Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, se debera constituir un fondo de reserva de por-lo
menos el 10 por ciento de las utilidades netas, hasta alcanzar una suma igual al importe del
capital pagado.

Dicho fondo de reserva podra capitalizarse, pero las Instituciones deberan reconstituirlo a partir
del ejercicio siguiente de acuerdo con el nuevo monto del capital pagado.

En el ejercicio 2016 no se constituyé dicha reserva, debido a que“la Institucién no generé
utilidades.

Pag.32

Av. Fray Luis de Le6n No.8071. Centro Sur, Querétaro Qro. C.P. 76090.



Al 31 de diciembre de 2017, la Institucion registré utilidad, y se procedera conforme a la
normatividad correspondiente para la constitucion de la reserva legal.

e Dividendos

La Institucion no podra distribuir dividendos hasta en tanto no se restituyan las pérdidas
acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién no efectud pago de dividendos a sus accionistas.

17. Costo neto de adquisicion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el renglén de “costo neto de adquisicion” en el estado de
resultados, se integra como sigue:

Concepte 2017 2016
Costo de cobertura de reaseguro no proporcional $ 6,545 $ 1,141
Comisiones a agentes de seguros personas fisicas 2,408 552
Comisiones a agentes de seguros personas morales - 14
Otros gastos de adquisicion 32,464 934
Comisiones por reaseguro cedido ( 87,910) ( 56,778)
Comisiones por reaseguro retrocedido 46 ( 2,118)
Corretaje a favor de intermediarios de reaseguro 731 -
Total $ ( 45716) $ ( 56,256)

18. Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones pendientes de
cumplir

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
contractuales, asi como las recuperaciones de contratos de reaseguro proporcional y no
proporcional se integran como sigue:

Concepto 2017 2016

Seguro directo:

Siniestros del Seguro Directo $ 124,499 ¢ 54,955

Ajuste Rva Oblig Pend de cumplir por SONR 2,940 269

Ajuste Rva Gastos Asignados a SONR 90 9

Otros 3,294 1,285

130,823 56,518

Reaseguro cedido:

Siniestros recuperados de contratos proporcionales (  118,821) ( 53,767)
Reaseguro tomado: .

Siniestros del reaseguro tomado 109 -
Total siniestralidad y otras obligaciones contractuales

(neta) 109 -

Gastos de ajuste por siniestros recuperados:
Gastos de ajuste por siniestros recuperados y salvamentos { 3,489) =

Total del costo neto de siniestralidad S 8,622 S 2,751
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19. Otras revelaciones requeridas por la CUSF

La Aseguradora no interrumpié durante el afio 2017 sus actividades principales, y no realizd
ninguna de las siguientes operaciones:

® ® ¢ @ @ @ ¢ © @ ® © © © e © ©o ©

Operaciones con productos derivados

Operaciones con reportos

Operaciones de reaseguro financiero

Préstamos de valores

Contratos de arrendamiento financiero

Contratos de arrendamiento puro

Emision de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito
Primas en acciones

Pago de dividendos

Utilidades retenidas

Transferencia de categorias de instrumentos financieros
Instrumentos financieros con tratamiento especial
Instrumentos de deuda no cotizados

Transferencias de riesgos al mercado de valores
Emision de obligaciones subordinadas

Operaciones andlogas y conexas,

Operaciones con partes relacionadas

Durante el ejercicio 2017 la aseguradora:

No tiene asuntos pendientes de resolucién, que pudieran originar un cambio en la valuacién
de los activos, pasivos y capital reportados.

No existe ninguna circunstancia que implique algin tipo de restriccién legal en cuanto a la
disponibilidad o fin al que se destinan los activos, como es el caso de litigios y embargos,
entre otros.

No existe ningln evento que por su importancia relativa, afecte la valuacion de activos,
pasivos y capital.
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20. Otras Notas de Revelacion.

a) Informacion Relativa a la Cobertura de la Base de Inversion, el nivel en que los Fondos
Propios Admisibles cubren el RCS, asi como los recursos de capital que cubren el Capital

Minimo Pagado.
ANEXO 24.13.

Cobertura de requerimientos estatutarios

Sobrante (Faltante) indice de Cobertura
Requerimiento | Ejercicio Actual Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio | Ejercicio
Estatutario 2017 Anterior 2016 | Anterior 2015 | Actual | Anterior | Anterior
(1) (2 2017 2016 2015
&) (2

Reservas técnicas’ |$9,172,872.51 |416,834,837.70 | $27,168,490.31| 1.0547 1.1097 | 31.7328

Requerimiento de

capital de solvencia? | $8:337,523.18 | $66,623.34 $1,583,903.86 | 9.6937 | 1.008 7.013

Capital minimo

cagad® $7,232,148.24 | 476,810.30 | $2,531,939.81 | 1.2543 | 10028 | 1.093

* Inversiones que respaldan las reservas técnicas / base de inversion.

? Fondos propios admisibles / requerimiento de capital de solvencia.
Para el caso de los ejercicios anteriores a 2015, las Instituciones deberdan revelar los indices de cobertura, de conformidad con la
metodologia aplicable a la determinacién de las Reservas Técnicas y Capital Minimo de Garantia correspondiente a la normatividad
entonces vigente.

3 Los recursos de capital de la Institucién computables de acuerdo a la regulacién / Requerimiento de capital minimo pagado para cada

operacion y/o ramo que tenga autorizados.

b) Opinién auditor externo independiente.

De acuerdo a la opinion emitda por el auditor externo independiente Mancera, S.C., Integrante
de Ernst & Young Global Limited el 26 de febrero de 2017 correspondientes para el ejercicio 2017

no observé irregularidades.

c) Cualquier otro aspecto que deba de revelarse conforme a la Norma de Control de Calidad,

revelarse. No existe otra informacion que deba rev
correspondientes al ejercicio 2017.

Control de Calidad Aplicable a las Firmas de Contadores Publicos que Desempefian
Auditorias y Revisiones de Informacion Financiera, Trabajos para Atestiguar y Otros
Servicios Relacionados, emitida por la Comision de Normas de Auditoria y Aseguramiento
del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C}, asi como las Normas de Informacion
Financiera (NIF), emitidas por el Consejo Mexicang|de Normas de Informacién Financiera,
A.C. (CINIF); ']

arse relativa a los estados financieros

No existen hechos relevantes ocurridos con posLEriorida' al cierre del ejercicio 2017 que deban

C.P. JAIME DIAZ BECERRIL
DIRECTOR GENERAL
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